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Eigendahopur islenskra banka og islenskra tryggingafélaga er mjog olikur

Eigendur islenska bankakerfisins?
- hlutfallsleg skipting
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1 Midad vio vidskiptabankana fjéra

Heimildir: Arsreikningar Arion banka, Islandsbanka, Landsbanka Islands, MP banka og FME
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bekkjast fa deemi um eins mikla markadshlutdeild hins opinbera

Eignarhlutur hins opinbera i bankastofnunum
s m.v. arid 2010, Island stadan i arslok 2013
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Islenska bankakerfid er atta landsframleidslum minna en arid 2008...
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Arid 2008: Steerd bankakerfis medal idnrikja
- fjarmalaeignir banka sem hlutfall af landsframleidslu
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Arid 2013: Steerd bankakerfis medal idnrikja
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... en hefur alltaf verid agnarsmatt talid i kronum og aurum
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Islenski skadatryggingamarkadurinn er medalstor i hlutfalli vid VLF...

Skadatryggingar: Bein heildaridgjold arid 2012
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... en islenski liftryggingamarkadurinn er minnstur medal OECD rikja

Lifeyrissjodskerfi eru almennt minni i 6drum rikjum en par eru séfnunartryggingar algengt sparnadarform.

Slikar greidslur teljast til idgjalda og skekkja pvi samanburdinn téluvert.
Liftryggingar: Bein heildaridgjold arid 2012
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10gj0ld a hvern starfsmann eru haerri en medaltal OECD rikja

I6gjold & hvern starfsmann veita visbendingu um framleidni og skilvirkni atvinnugreinarinnar. Pau meelast
haerri hja peim I6ndum par sem séfnunartryggingar eru hlutfallslega miklar.
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Hagkvaemni islenskrar vidskiptabankastarfsemi er aftur a moti litil i
alpjodlegum samanburoi

Erfitt er ad na fram steerdarhagkveemni & Islandi vegna dreiférar byggdar og famennis. Framfarir hafa p6
ordid & undanférnum arum og bankautibum hefur faekkad ort.
Fjoldi bankaudtibta & 100 pusund fullorona ibla ario 2012
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Eru islenskir bankar samkeppnishaefir?
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Vaxtamunur er nu mikill i sdgulegum samanburdi en hefur farid minnkandi

Samfara vaxandi lantdéku erlendis og aukinni girun minnkadi vaxtamunur & arunum 2004-2007. Hafandi
aukist verulega eftir hrun fer hann nua aftur minnkandi, m.a. samfara minni verdobaolgu.

Vaxtamunur islenskra vidskiptabanka
- hreinar vaxtatekjur i hlutfalli vid medalstéou heildareigna
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Vaxtamunur islensku bankanna er meiri en i samanburdariondum...

Vaxtamunur islensku bankanna er mikill hvort sem litid er til storra banka i 6drum Iondum eda banka sem
eru neer islensku bonkunum ad steerod.

Vaxtamunur 2013

- hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af heildareignum
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... 0g skera peir sig enn meira ur ef pjonustutekjum er beett vid

Alagning banka & vidskiptavini kemur auk vaxtamunar fram i alégdum pjonustugjoldum. Pjonustutekjur
eru steerri tekjulind fyrir islenska banka en almennt er i nagrannarikjum.

Vaxtamunur og pjénustutekjur 2013
- hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af heildareignum
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1. Islenskir bankar eru smair i alpjédlegum samanburdi

Ve

Steerdarhagkveemni er i rekstri innlansstofnanna. Stérir bankar hafa almennt betra lansheefi, eiga
audveldara adgengi ad lanamdrkudum og eru kerfislega mikilveegir (6bein rikisabyrga).

Samband vaxtamunar og heildareigha
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2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

pratt fyrir ad buast megi vid hlutfallslega miklum kostnadi hja islenskum bdnkum sékum smaedar pa er
kostnadur vid rekstur peirra umtalsvert meiri en hja erlendum bénkum sem eru svipadir ad steerd.
Kostnadarhlutfall
- kostnadur, launagjold og rekstrarkostnadur an virdistbreytinga sem hlutfall af eignum
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3. Islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

Almennt eru innlan steerri hluti ffarmégnunar minni banka en peirra steerri. Innlanafjarmégnun er 6dyr og
veitir pvi teekifaeri til ad auka vaxtamun en um leid eykur han baedi liftimaahaettu og rekstrarkostnad.

Innlan i hlutfalli vid eignir
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Vaxtamunurinn er talsvert minni a innlendri markadsfjarmognun bankanna

* Fra arinu 2012 hafa vidskiptabankarnir gefio
at sértryggd skuldabréf, baedi verdtryggd og
overotryggo.

* Slik markadsfjarmégnun er pd enn mjog
takmoérkud og nemur einungis um 1-3% af
heildarfjarmdgnun bankanna.

* Reiknadur vaxtamunur bankanna hefur verid
um 3% a sioustu premur arum en skv. mati
efnahagssvidos er vaxtamunur a sértryggori
skuldabréfafjarmognun i kringum 1%.

Heimildir: Utreikningar efnahagssvids, Macrobond, VBSI
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

0%

A Ce®



4. Islenskir bankar baa vié fjarmagnshoft

Lansheefi baedi rikissjéds og innlendra fyrirteekja ber verunnar innan fjarmagnshafta merki. Erlend
markadsfjarmdgnun ber hatt ahaettualag og dregur pad Ur getu innlendra banka til ad bj6da hagsteed kjor i

erlendum myntum.
Lansheefi rikissjéos (S&P)
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Heimildir: Sedlabanki islands, Samtok atvinnulifsins
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2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft
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0%

A Ce®



5. Islenskir bankar hafa hatt hlutfall &hsettuveginna eigna

Eignir banka eru vegnar eftir &haettu og eru ibudalan metin ahaettulitil. Sterk stada ibudalanasjéds hefur pvi
ahrif til aukningar hlutfalls aheettuveginna eigna a efnahagsreikningum annarra Gtlanastofnanna.

Aheettuvegnar eignir i hlutfalli vid heildareignir
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6. islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall

Avoxtunarkrafa eigin fjar er heerri en & annars konar fjarmognun enda ahaeettumeiri fyrir fjarfesta. Undir
edlilegum kringumstaedum eykur hatt eiginfjarhlutfall pvi fjarmagnskostnad banka.

Eigio fé i hlutfalli vid heildareignir
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7. Islenskir bankar bta vid 6stodugleika

Havaxtaumhverfi er idulega samtvinnad 6stddugleika og mikilli verdbolgu. Slikt umhverfi eykur ahaettu alls
reksturs og gerir hann ofyrirsjaanlegri sem endurspeglast i haerri ttlanavoxtum og auknum vaxtamun.

OECD: Samband vaxtamunar banka og styrivaxta
- medaltal &ranna 1999-2011
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?
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Aukin atlan bankanna takmarkast af litilli eftirspurn fyrirteekja eftir lansfé

Heegur Gtlanavoxtur helst i hendur vid hoflegan hagvoxt og ovissu i fjarfestingaumhverfi fyrirtaekja. islensk
fyrirteeki hafa undanfarin ar greitt niour skuldir fremur en ad fjarmagna nyjar fjarfestingar.
Innlend Utlan innlansstofnanna til fyrirteekja

a0 - breyting milli &ra, leidrétt fyrir verdlags- og gengisbreytingum
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Aukin atlan bankanna takmarkast af litilli eftirspurn fyrirteekja eftir lansfé

Heegur Gtlanavoxtur helst i hendur vid hoflegan hagvoxt og ovissu i fjarfestingaumhverfi fyrirtaekja. islensk
fyrirteeki hafa undanfarin ar greitt niour skuldir fremur en ad fjarmagna nyjar fjarfestingar.

Innlend Utlan innlansstofnanna til fyrirteekja

a0 - breyting milli &ra, leidrétt fyrir verdlags- og gengisbreytingum
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Utlanamarkadur: Olikir adilar keppa um takmarkadan fjolda Gtlana

Bankastofnanir eiga undir hogg ad saekja a baedi fyrirteekja- og einstaklingsmarkadi. Samkeppnisadilarnir
eru ad stérum hluta erlendir eda opinberir adilar sem bua vid starfsskilyrdi mjog olik bonkunum.

Hlutfallsleg skipting heildarutlana til Hlutfallsleg skipting heildarutlana til
heimila i arslok 2013 fyrirteekja i arslok 2013t

= Rikisstofnanir = Bankastofnanir = Lifeyrissjodir = Bankastofnanir = Fyrirtaekjaskuldabréf = Adrir = Erlendir adilar
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1 An eignarhaldsfélaga, verdbréfa- og fjarfestingasjéda og hins opinbera ()
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Tryggingamarkadur: Innlendir adilar radandi

islensk vatryggingafélog maeta litilli samkeppni erlendis fra, hvort sem |litid er til skada- eda liftrygginga.
Tryggingamarkadurinn er pvi einsleitari en uGtlanamarkadurinn ad pvi leyti ad adilar bua vid likari
starfsskilyrai.

Hlutfallsleg skipting & skadatryggingamarkadi! Hlutfallsleg skipting a liftryggingamarkadi?

= Erlendir adilar = Innlendir adilar . ) . .
= Erlendir adilar = Innlendir adilar

1 M.v. 2010 an Vidlagatrygginar ...
2 Ad fratéldum lifeyristryggingum
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Skattar og gjold fjarmalafyrirteekja hafa aukist umtalsvert undanfarin ar

Aukin skattbyrdi fjarmalafyrirteekja & undanfornum arum hefur ad miklu leyti komid til vegna alagningar
otekjutengdra skatta.

Skattar og gjold a fjarmalafyrirtaeki i rekstri
- i mo.kr, daetlun fyrir &arid 2014
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Eftirlitskostnadur fjarmalastofnanna eykst medan bankakerfid minnkar...

Starfsménnum vid fjarmalaeftirlit hefur farid fidlgandi undanfarin ar. Arid 2013 voru sjd stodugildi hja FME
a hvern banka i eftirliti en almennt eru eitt til tvo stodugildi & hvern banka & Nordurléndunum.

Utgjold til FME og steerd bankakerfis Eftirlitsgjald sem hlutfall af eignum bankanna
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... en a sama tima hefur vaxtamunur laekkad

Hagfelld verdbolguproun hefur dregid ur vaxtamun vidskiptabankanna, en paer auknu alégur sem lagdar
hafa verid & bankastofnanir undanfarin tvo ar eru igildi um 0,5 présentustigs meiri vaxtamunar.

Vaxtamunur bankanna og 6tekjutengdir . _ i
Ahrif skatta- og gjaldaheekkana & vaxtamun

skattar og gjold ma.kr.
3,4% 25 6%
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0,
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mmm Otekjutengdir skattar og gjold (h.as) Vaxtamunur Ahrif skatta- og  Vaxtamunur minni 0%
——Vaxtamunur (v.4s) islensku bankanna gjaldaheekkana norreenna banka e ()
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Ardsemi bankanna hefur dregist saman ef fra eru taldar virdisbreytingar

Nuverandi markadskrafa um ardsemi eigin fjar liggur a bilinu 10-13%.

Ardsemil priggja steerstu vidskiptabankanna og virdisbreytingar
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o
1Ardsemi eigin fjar = hagnadur af aframhaldandi rekstri / medaltal eigin fjar i lok og vid upphaf ars. Ardsemi eigin fjar an virdisbreytinga en gert er rado
rosemi elgin fjar ou [
fyrir ad virdisbreytingar beri virka skattprésentu bankanna.
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Ardsemi bankanna hefur dregist saman ef fra eru taldar virdisbreytingar
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Ardsemi bankanna hefur dregist saman ef fra eru taldar virdisbreytingar
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Misipyngjandi skattbyrdi milli atvinnugreina

Faera ma rok fyrir pvi ad bankastofnanir greidi med einhverjum heetti fyrir rikisdbyrgd innlana. Hafa skal po
i huga ad mikil skattheimta hefur ahrif & fjarmagnskostnad almennings og fyrirteekja.

Greiddur tekjuskattur og sérstakir skattar a fjarmalafyrirteeki og sjavardtvegi sem % af hagnadi
- Arid 2013 en vidskiptabankarnir eru aaetlun fyrir arid 2014 vegna breytinga & bankaskattinum
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Er fyrirséd ad utlanamarkadurinn muni breytast?

A Ce®



bPrengt hefur verid ad fjarmalakerfinu med ipyngjandi skatta- og
gjaldaalogum, med auknu regluverki og med aukinni kréfu um
eiginfjarbindingu.

A Ce®



bPrengt hefur verid ad fjarmalakerfinu med ipyngjandi skatta- og
gjaldaalogum, med auknu regluverki og med aukinni kréfu um
eiginfjarbindingu.

pPad kemur nidur a skilvirkni innlendra fjarmalastofnanna ef paer blda ekki
vid sambeerileg skilyrdi og adrar erlendar stofnanir.
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Visbendingar ad erlendir adilar séu ad auka hlutdeild sina

« |Innkoma erlendra adila & innlendan
lanamarkad er ad moérgu leyti jakvaed proun.

 Opinn lanamarkadur og aukin samkeppni
bydur upp a fleiri valkosti fyrir lantakendur.

« Varanlegar skatta- og gjaldaaldgur sem lagoar
hafa verid a innlenda adila munu & endanum
draga ur samkeppnishaefni peirra gagnvart
erlendum adilum.

Heimildir: Utreikningar efnahagssvids
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Er fyrirséd ad utlanamarkadurinn muni breytast?
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A medan bankarnir eru ad mestu leyti fjarmagnadir med innlanum....

A Ce®



...mun fyrirtaekjaskuldabréfamarkadur staekka a ny

A medan bankarnir bla ad mestu leyti vid skammtimafjarmognun fylgir pvi aukin aheetta ad veita
langtimadtlan a féstum voxtum til fyrirtaekja. Innan hafta eru bankar ekki samkeppnishaefir um slik lan.

Stada fyrirteekjaskuldabréf sem hlutfall af

Stada fyrirteekjaskuldabréf sem hlutfall af VLF heildareignum bankastofnana
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Visbendingar eru um aukinn voxt skuldabréefamarkadar sidustu misseri

Utlan til fyrirtaekja

100
m Hrein Gtlan innldnsstofnanna
.o ; ; ; 90 m Ny (tgafa fyrirteekjaskuldabréfa
 Arid 2013 og & fyrstu manudum pessa ars
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Ad lokum, hver borgar?

* Mikinn vaxtamun islensku bankanna ma ad einhverju leyti rekja til ,sér-islenskra“
adstaedna, p.e. smaedar landsins, fjarmagnshafta og mikillar eiginfjarbindingar. PO er ekki
einungis Vvid ytri paetti ad sakast en bankarnir eru dyrir i rekstri og er kostnadur peirra har
samanborid vid erlenda banka af svipadri steerd.

« Skatta- og gjaldaadlogur a fjarmalafyrirteeki hafa haekkad verulega og eru auknir skattar
igildi um fimmtungs af vaxtamuni bankanna i dag. Vaxtamunur bankanna hefur po6
dregist saman sidustu ar en ardsemin jafnframt minnkad.

» Til lengri tima munu auknar alogur ekki birtast i lakari ardsemi. Varanlegar alégur munu &
endanum koma fram i auknum vaxtamun sem vidskiptavinir bera og draga ur
samkeppnisheaefni innlendra fjarmalafyrirteekja.

« AJ 00ru 6breyttu er fyrirsed ad utlanamarkadur muni breytast og er su breyting pegar
hafin. o%
®
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